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BENDROJI DALIS

1. FM AB G. Steponkaus kontora (toliau — Jmon¢), teikdamaa investicines paslaugas bei
vykdydama investicing veikla, vadovaujasi Lietuvos Respublikos jstatymais, Lietuvos Banko
nutarimais, reikalavimais bei kitais Lictuvos Respublikos teisés aktais.

2. Vadovaujantis Lietuvos Respublikos Finansiniy priemoniy rinky jstatymu, Lietuvos Banko
patvirtintomis Finansy maklerio jmoniy veiklos organizavimo taisyklémis bei Kitais Jmonés
investiciniy paslaugy teikimg bei investicinés veiklos vykdyma reguliuojanciais teisés aktais,
Imoné Sioje politikoje apibrézia interesy konflikty aplinkybiy nustatyma, jy valdyma, vengimo
priemoniy jgyvendinimg ir taikyma.

Pagrindinés Interesy konflikty vengimo politikoje naudojamos sqvokos:

Interesy konfliktas reiskia situacijq, kai skirtingy Saliy interesai priestarauja vienas kitam.

Tokie konfliktai gali kilti tarp /monés bei jo klienty, tarp vieno ir kito kliento.

Sutartis — investiciniy paslaugy teikimo sutartis bei neatskiriamos jos dalys;

Politika — Interesy konflikty vengimo politika;

FP — finansinés priemonés taip kaip jos abipréztos Istatyme;

Klientas - fizinis ar juridinis asmuo, kuriam [moné teikia investicines paslaugas ir (arba)
papildomas paslaugas;

Darbuotojas — reiskia visus Jmonés darbuotojus;

Istatymas — Lietuvos Respublikos finansiniy priemoniy rinky jstatymas;

Taisyklés — Lietuvos Banko patvirtintos Finansy maklerio jmoniy veiklos organizavimo taisykleés
Kitos sioje Politikoje apibréztos sqvokos suprantamos kaip apribréztos [statyme bei kituose
Lietuvos Respublikos teisés aktuose.

PAREIGA VENGTI INTERESU KONFLIKTU BEI JUOS ATSKLEISTI

3. Teikiant investicines paslaugas Klientams bei vykdant sandorius sandorius savo sgskaita,
egzistuoja galimybé¢ interesy konflikty atsiradimui tarp Imonés, Imonés Darbuotojy, vadovybés,
susijusiy asmeny ir Klienty interesy.

4. Imoné privalo imtis visy reikalingy priemoniy, skirty nustatyti interesy konfliktus, kylancius
tarp Imongs, susijusiy asmeny ir Jmonés Klienty arba vien tik tarp Imonés Klienty, kai interesy
konfliktai kyla Imonei teikiant investicines paslaugas, papildomas paslaugas arba jy derin;.

5. Sioje Politikoje pateikiama tvarka, kurios privaloma laikytis, norint nustatyti aplinkybes,
susijusias su konkreciomis investavimo paslaugomis ir veikla bei papildomomis paslaugomis,
kurias teikia JImoné arba kurios teikiamos jos vardu, ir kurios sudaro arba dél kuriy gali atsirasti
interesy konflikty, sukelianciy reikSmingg rizikg vieno arba keliy Klienty interesams.

6. Si Politika taip pat nurodo tvarka, kurios batina laikytis, ir priimtas priemones, siekiant
iSvengti tokio galimo kylancio interesy konflikto, arba, jam iskilus, siekiant iSvengti jo neigiamo
poveikio Imonés Klienty interesams.

7. Jei Imoné néra jsisitikinusi, kad priemonés, kuriy ji émési, yra pakankamos uztikrinti zalos
Klienty interesams prevencija, Imone, prie§ teikdamas investicing paslauga, privalo aiskiai,
suprantamai (atsizvelgdamas j Kliento supratimg apie FP rinkas) ir pasiraSytinai informuoti
kiekvieng Klientg apie atsiradusj interesy konfliktg bei FP rinkos kaina, kuri FP buvo nustatyta
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paskiausiai. Si informacija gali bati perduota ir telefonu, jeigu ji jraSoma ir gali biiti pateikta kaip
jrodymas. Investiciné paslauga gali biti teikiama tik tuo atveju, jei Klientas aiskiai iSreiSkia savo
sutikimg dél investicinés paslaugos teikimo esant interesy konfliktui.

8. Darbuotojas, pastebé&jes aplinkybes, kurios, jo manymu, gali sudaryti interesy konfliktg, galintj
turéti reikSmingos jtakos Kliento interesams, privalo apie tai pranesti vadovui.

INTERESU KONFLIKTU NUOSTATOS ISORES IR VIDAUS TAISYKLESE

9. Imonés veiklg reglamentuojantys teisés aktai numato konfidencialumo nuostatas, kad su
Klientais susijusi informacija gali baiti panaudota ir atskleista bet kokiai tre¢iajai $aliai tik gavus
Kliento sutikimg. Konfidencialumo nuostatos jtrauktos j Jmonés vidaus tvarkas, nuostatus ir
konfidencialumo jsipareigojimus, taikomus Jmonés veikloje bei visiems Darbuotojams.

10. Imonés priimtos etikos taisyklés nurodo principus, atspindinius pagrindines ]monés
vertybes. Jy biitina laikytis visiems Darbuotojams kasdieniame darbe.

11. Imonés priimtos jvairios vidaus tvarkos ir jsakymai nurodo budus darbo sprendimams
priimti. Siy vidaus tvarkose ir jsakymuose nurodyty nuostaty dél atsakomybés skyrimo tikslas
yra apginti nuo galimos interesy konflikto rizikos.

12. Imonés priimta tvarka dél Jmonés Darbuotojy prekybos vertybiniais popieriais savo sgskaita,
pagal kurig reikalaujama Darbuotojui, prie§ pradedant sandorj, gauti leidimg ir pranesti apie
sudarytus sandorius; jos taip pat draudzia trumpalaike prekyba.

INTERESU KONFLIKTU APLINKYBIU NUSTATYMAS

13. Imoné uztikrina, kad, sickdama nustatyti galimus interesy konfliktus, kurie kyla teikiant
investicines paslaugas ir/ar papildomas paslaugas ir kuriy egzistavimas gali pakenkti Kliento
interesams, rasis, Imoné, taikydama minimalius kriterijus, atsizvelgty j klausima, ar Jmonei arba
susijusiems asmenims, taikytina viena i$ Siy situacijy, tikétiny dél investiciniy paslaugy teikimo
ar kitos veiklos:

13.1. tikétina, kad Jmoné turés finansinés naudos arba iSvengs finansinio nuostolio Kliento
saskaita;

13.2. Imoné yra suinteresuota Klientui teikiamos paslaugos arba Kliento vardu vykdomo
sandorio rezultatu kitaip, negu Klientas yra suinteresuotas tuo rezultatu;

13.3. Imoné yra finansiskai arba Kitaip skatinama teikti pirmenybe kito Kliento arba Klienty
grupés interesams, o ne Kliento interesams;

13.4. Imon¢ vykdo tokig pacia veiklg kaip Klientas;

13.5. Imoné i§ asmens, iSskyrus Klienta, uz Klientui teikiamas paslaugas, be standartinio
komisinio arba mokesCio uZz tg paslaugg, gauna arba gaus atlygj pinigais, prekémis arba
paslaugomis.

14. Imoné, siekdama nustatyti galimus interesy konfliktus, apibrézia Sias praktines sritis,

kur gali atsirasti interesy konfliktai:

14.1. investicijy analizé.

14.1.1. investicijy analizé reiskia tyrimg arba kitg informacija, rekomenduojancia arba tiesiogiai
ar netiesiogiai sitilan¢ig investavimo strategijg dél vienos ar keliy FP arba FP emitenty, taip pat
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bet kokig nuomong dél dabartinés arba biisimos tokios FP vertés ar kainos, skirtos platinimo
kanalams arba visuomenei.

14.1.2. investicijy analizé norintiems investuoti Klientams suteikia informacija, kad jie galéty
priimti informacija pagrjsta sprendima apie investicijas. Kiekvieno Kliento siekis pelningai
investuoti skiriasi, todél jam poveikj gali daryti:

14.1.2.1. Imonés verslo Klientai, siekiantys isleisti FP uz didziausig galimg kaing;

14.1.2.2. Imonés Darbuotojai, prekiaujantys FP ir valdantys Imonés investicijy portfelj, siekdami
gauti pacig didziausig naudg Siam portfeliui;

14.1.2.3. Imon¢ kaip emitentas/FP pardavéjas;

14.1.2.4. netinkamas analizés platinimo laikas, kadangi asmuo, gaunantis ataskaitg anksciau negu
kiti, turi galimybg veikti anks¢iau, negu informacija jtakoja FP kaina;

14.1.2.5. atlikus investicijy analizg, Klientams rekomenduojama arba sitiloma investavimo
strategija dél FP, kurias rekomendacijos teikimo metu Jmoné ar jos Darbuotojai, teikiantys
rekomendacijas, valdo, platina, atlieka su jais sandorius.

14.2. konsultacijos investicijy klausimais.

14.2.1. investavimo konsultaciné veikla reiSkia asmeniniy rekomendacijy suteikimg Klientui jam
pareikalavus arba Imonés iniciatyva dél vieno ar daugiau su FP susijusiy sandoriy.

14.2.2. patarimy investicijy (iskaitant ir jmoniy finansavimg) klausimais tikslas yra teikti
atitinkamas konsultacijas, atitinkan¢ias kiekvieno Kliento poreikius. Sie interesai yra visidkai
individualis, ir jiems jtaka gali daryti:

14.2.2.1. bet kuris kitas Jmonés verslo Klientas, siekiantis savy strateginiy interesy;

14.2.2.2. Imonés siekis valdyti savo FP prekybos pozicijas;

14.2.2.3. Imonés investuojan¢iy Klienty ar Darbuotojy siekis sudaryti FP sandorius kuo
geresnémis salygomis;

14.2.2.4. Imonés noras pasitilyti FP paciomis geriausiomis sglygomis.

14.3. portfelio valdymas.

14.3.1. portfelio valdymas reiskia portfeliy valdyma pagal Klienty suteiktus jgaliojimus savo
nuozitra kiekvieno atskiro Kliento pagrindu, kai tokie portfeliai apima vieng ar daugiau FP.
14.3.2. Portfelio valdymo tikslas — kuo labiau padidinti portfeliy, atitinkanciy nustatytus
investavimo kriterijus, graZa. Portfelio valdytojy priimami sprendimai turi skirtis nuo ty, kuriems
neigiamg jtaka gali daryti:

14.3.2.1. Imonés Verslo Klientai, siekiantys iSleisti ir jsigyti FP kuo geresne kaina arba pasiekti
kity savo strateginiy tiksly;

14.3.2.2. Imonés interesai, susije¢ su jo prekybos FP pozicijy valdymu;

14.3.2.3. Imonés, kaip FP emitento/pardavéjo, interesai;

14.3.2.4. Netinkamas laiko parinkimas arba paskirstymo sprendimai, kadangi bidas, kuriuo
vadovaujantis operacijos yra atliekamos arba paskirstomos, gali turéti siekj suteikti Saliska
pirmenyb¢ tam tikroms 1éSoms arba Klientams kity asmeny saskaita;

14.3.2.5. Portfelio valdytojas, zinodamas, kur planuojamos portfelio investicijos, gali atlikti
sandorius savo saskaita.

14.4. prekyba FP.

14.4.1. Prekyba FP - reiskia prekyba savo kapitalu, kurios metu sudaromi sandoriai dél vienos ar
daugiau FP.

14.4.2. Tmonés prekyba FP siekia kuo labiau padidinti graza i§ prisiimty pozicijy. Sie interesai
skiriasi nuo Jmonés Klienty interesy, ir interesy konfliktas gali egzistuoti tarp Siy veiklos rasiy ir:
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14.4.2.1. Klienty interesy, kurie sudaro sandorius su Jmone savo 1éSy investavimo proceso metu;
14.4.2.2. Imonés veiklos investicijy analizés srityje, konsultacijos investicijy klausimais bei
portfelio valdymo srityje;

14.5. Darbuotojy sandoriai savo sgskaita.

14.5.1. Sandoriai savo asmenine sgskaita - reiskia sandorius, kuriuvos atliko Darbuotojai arba
buvo atlikti jy vardu jy saskaitos naudai;

14.5.2. Darbuotojai gali sudaryti sandorius savo asmenine saskaita, ir jy interesai tam tikrais
atvejais gali sukelti Jmonés arba Imonés Klienty interesy konfliktg (arba bati netinkamai virSesni
uz juos).

14.6. Imoniy finansai.

14.6.1. Imonés finansinés operacijos - reiskia operacijas, susidedancias i§ FP emisijos platinimo
ir kito dalyvavimo, susijusio su FP arba pasitilymy dél FP emisijos, finansiniy konsultavimo
paslaugy.

14.6.2. Imonés paslaugos imonéms apima strateginj ir finansinj konsultavimus, jskaitant
konsultavima (ir vykdyma) jmoniy susijungimo ir pirkimo, valdymo, bendryjy jmoniy ir kapitalo
didinimo klausimus. Tokios veiklos metu Jmoné suzino Kliento informacijg, kuri gali buti
panaudota netinkamai ir sukelti interesy konflikty, susijusiy su:

14.6.2.1. kity Jmonés Klienty interesais;

14.6.2.2. Imonés teikiamomis konsultacijomis investicijy klausimais ir analizuojant investicijas;
14.6.2.3. Imonés sandoriy vykdymu savo saskaita.

14.7. Klienty prekyba.

14.7.1. Klienty prekyba - reiskia FP sandoriy sudaryma su Klientais arba uz juos.

14.7.2. Vykdydami sandorius su Klientais ir jiems, Imonés darbuotojai suzino Kliento
informacijg, susijusia su jo finansinine padétimi. Tokia informacija gali buti panaudota
netinkamai, todél sukelti interesy konflikty, ir paZeisti:

14.7.2.1. kity Jmonés Klienty interesus, kurie taip pat vykdo sandorius tomis paciomis FP arba
siekia gauti kitas paslaugas;

14.7.2.2. Imonés sandoriy vykdyma savo saskaita;

14.7.2.3. Imonés Darbuotojy sandoriai savo saskaita pazeisti Klienty interesus.

DRAUDIMU APIMTIS IR KONFIDENCIALUMAS
Draudimas naudotis vieSai neatskleista informacija prekiaujant FP

15. Imonei ir susijusiems asmenims, kurie turi vieSai neatskleista informacija, draudziama
tiesiogiai ar netiesiogiai bandyti sudaryti ar sudaryti savo ar tre¢iojo asmens sgskaita sandorius
del FP, su kuriomis ta informacija susijusi, kol ji bus vieSai atskleista.

16. Sios Politikos 15 punkte nurodytiems asmenims taip pat draudziama:

16.1. tiesiogiai ar netiesiogiai perduoti vieSai neatskleista informacijg kitam asmeniui, i§skyrus
atvejus, kai informacija atskleidziama jprastai vykdant tarnybine, profesine veikla arba pareigas;
16.2. remiantis vieSai neatskleista informacija rekomenduoti, paskatinti ar pasidlyti Kitam
asmeniui sudaryti sandorj dél FP, su kuriomis vieSai neatskleista informacija yra Susijusi.

17. Imoné, tarpininkaudama sudarant sandorj ir pagristai jtardama, kad sandoris vykty
pazeidziant Sios Politikos 15 ar 16 punktuose arba ,,Draudimas manipuliuoti rinka“ dalyje
nustatytus draudimus, turi nedelsdama apie tai pranesti Lietuvos Bankui.



18. Imonei ir susijusiems asmenims draudziama prekiauti savo arba Klienty sagskaita ir jy vardu,
tiesiogiai ar netiesiogiai naudojantis nevieSa informacija ir jie neturi teisés jokiems asmenims
atskleisti jokios esminés neviesos informacijos.

19. Imonei ir su juo susijusiems asmenims draudziama inicijuoti rinkos manipuliavimo veiklg ar
prekyba patiems arba kartu su kitais asmenimis (nepriklausomai nuo to, ar tie asmenys yra rinkos
tarpininkai), pasinaudojant nevieSa informacija:

19.1. kai turima informacija néra viesai paskelbta ir jos atskleidimas pazeisty tokio pobtidzio
informacijai taikomas taisykles;

19.2. jvykdant bet kokj nesgziningg sandori.

20. Jeigu Jmoné arba su ja susij¢s asmuo turi pagrindo manyti, kad pavedimas duotas remiantis
neviesa informacija arba kitaip pazeidziant teisés aktus, ji turi jspéti Klientg, kad toks pavedimas
neteisétas, bei informuoti Lictuvos Bankg apie gautg tokj pavedima, ir teisés akty numatytais
atvejais privalo nevykdyti pavedimo.

21. Imoné, turédama pagrindo manyti, kad pavedimas duotas remiantis nevieSa informacija ar
kitaip pazeidziant teiséS aktus, privalo pasiteirauti Kliento, ar Klientas gali buti laikomas
asmeniu, turin¢iu nevie$os informacijos, arba asmeniu, susijusiu su tokiu asmeniu.

22. Informacija, kuri gali jtakoti FP kaing, laikoma vieSa tuomet, kai ji paskelbiama per
visuomenes informavimo priemones ar per vertybiniy popieriy birzy informacines sistemas,

ar jvykus jmonés akcininky susirinkimui.

Draudimas manipuliuoti rinka

23. Imonei ir su ja susijusiems asmenims draudziama:

23.1. sudaryti sandorius ar duoti pavedimus pirkti ar parduoti, jei tai sudaro ar gali sudaryti
tikrovés neatitinkantj ar klaidinantj jsptdj apie FP pasitila, paklausg ar kaing arba jei taip Imoné
ar su ja susij¢ asmenys palaiko nejprastg ar dirbting vienos ar keleto FP kaina;

23.2. sudaryti sandorius ar duoti pavedimus pasitelkus fiktyvias priemones ar kitokios

apgaulés ar gudravimo bidu;

23.3. skleisti per visuomenés informavimo priemones (jskaitant internetg) ar kitais biuidais
informacija, kuri sudaro ar gali sudaryti tikrovés neatitinkantj ar klaidinant] jspiidj apie FP, jei tai
padariusi Jmoné ir/ar su ja susij¢ asmenys zZinojo ar turéjo zinoti, kad informacija neatitiko
tikrovés ar buvo klaidinanti.

24. Sios Politikos 23 punkte uzdrausti veiksmai pasireiskia tokiomis formomis:

24.1. Imonés ir su ja susijusiy asmeny ar kity asmeny elgesys, kuriuo siekiama dominuoti
formuojant FP pasiiilag ar paklausa, taip tiesiogiai ar netiesiogiai uZzfiksuojant pirkimo ar
pardavimo kaing ar sukuriant kitas nesaziningas prekybos salygas;

24.2. FP pirkimas ar pardavimas prie$ pat prekybos dienos pabaigag, taip klaidinant investuotojus,
atsizvelgiancius j FP prekybos pabaigos kaing;

24.3. naudojimasis galimybe kartais ar nuolat reik§ti nuomong per visuomenés informavimo
priemones, pateikiant savo nuomon¢ apie FP (ar netiesiogiai apie jy emitent3), jei anksCiau ta
Jmoné ir su ja susij¢ asmenys yra sudar¢ sandorj ar pateik¢ pavedimg dél ty FP, dél ko jie gali
gauti naudos i§ savo nuomonés dél kainos pareiskimo, jei tuo pat metu néra tinkamai ir
veiksmingai atskleidZiama informacija apie tokj interesy konflikta;

24.4. kitomis formomis, kuriy tipinj sarasa nustato Lietuvos Bankas.



Asmeniniai sandoriai

25. Politikoje vartojama sgvoka ,,asmeninis sandoris® yra sandoris dél finansinés priemonés, kurj
sudaro susijes asmuo arba kuris sudaromas susijusio asmens naudai ir atitinka bent vieng i§ Siy
salygy:

25.1. tas susijes asmuo veikia virSydamas jam priskirtos kompetencijos ribas;

25.2. sandoris yra sudaromas bet kurio i$ toliau iSvardyty asmeny saskaita:

25.2.1. susijusio asmens;

25.2.2. kito asmens, su kuriuo susijusj asmenj sieja Seimos rysiai arba glaudus rysiai;

25.2.3. kito asmens, kurio rySiams su susijusiu asmeniu biidinga tai, kad susijes asmuo tiesiogiai
ar netiesiogiai labai suinteresuotas sandorio rezultatu, neskaitant uzmokescio ar komisiniy uz
sandorio jvykdyma.

26. Finansy maklerio jmoné turi patvirtinti, jgyvendinti ir palaikyti tinkamas priemones ir
susitarimus, kuriy tikslas — uzkirsti kelig toliau nurodytiems veiksmams, kai dé¢l finansy maklerio
imonés naudai vykdomos asmens veiklos bet kuris susij¢s asmuo, dalyvaujantis vykdant veikla,
galinCia sukelti interesy konflikta, arba turintis pri¢jima prie vie$ai neatskleistos informacijos ar
kitos konfidencialios informacijos, susijusios su klientais arba sandoriais, sudaromais su klientais
ar klienty naudai:

26.1. sudaro asmeninj sandorij, jei jis atitinka bent vieng i8 Siy kriterijy:

26.1.1. asmeniui draudziama sudaryti tokj sandorj vadovaujantis Imonés vidaus tvarkomis;
26.1.2. sandoris sudaromas neteisétai pasinaudojus konfidencialia informacija arba pries tai jos
neatskleidus ar netinkamai atskleidus;

26.1.3. sandorio sudarymas pazeidzia arba gali pazeisti Istatyme nustatytas finansy maklerio
Jmongs pareigas;

26.2. isskyrus atvejus, kurie susije su tinkamu asmens darbo funkcijy vykdymu ar sutartyje
numatyty paslaugy teikimu, teikia konsultacija arba kitokio pobudZio pagalba kitam asmeniui
kartu skatindamas sudaryti tokj sandorj d¢l finansiniy priemoniy, kuriam, kaip susijusio asmens
asmeniniam sandoriui, buty taikomos Politikos 26.1 ar 51.1 ir 51.2 papunkéiy nuostatos;

26.3. isskyrus atvejus, kurie susij¢ su tinkamu asmens darbo funkcijy vykdymu ar sutartyje
numatyty paslaugy teikimu, nepazeidziant [statymo 62 straipsnio 2 dalies 1 punkto, atskleidZia
bet kokig informacija arba nuomon¢ kitam asmeniui, jei susijgs asmuo Zino arba turéty Zinoti,
kad toks informacijos arba nuomonés atskleidimas reiksty, kad kitas asmuo imsis ar gali imtis
bet kurio 18 $iy veiksmy:

26.3.1. sudaryti sandorj dé¢l finansiniy priemoniy, kuriam, kaip susijusio asmens asmeniniam
sandoriui, biity taikomi Politikos 26.1 ar 51.1 ir 51.2 papunk¢iai;

26.3.2. teikti kitam asmeniui konsultacijas arba kitokio pobiidzio pagalbg skatinant sudaryti tokj
sandor].

27. Politikos 26 punkte nustatytos priemonés turi uztikrinti, kad:

27.1. kiekvienas susijes asmuo, kuriam taikomi Politikos 26 punkto reikalavimai, yra
supazindintas su asmeniniy sandoriy sudarymo apribojimais, taip pat su Politikos 26 punkto
nustatyta tvarka finansy maklerio jmonés patvirtintomis priemonémis d¢l asmeniniy sandoriy ir
informacijos atskleidimo;

27.2. finansy maklerio jmoné biity nedelsiant informuojama apie visus asmeninius sandorius,
kuriuos sudaro susij¢ asmenys; informuoti galima pateikiant finansy maklerio jmonei pranesima
apie sudarytg sandorj arba kitu btidu, uZztikrinanciu, kad finansy maklerio jmoné suzinos apie
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sudarytus asmeninius sandorius. Jei finansy maklerio jmoné sudaro susitarimg dél tam tikry
funkcijy vykdymo perdavimo kitai jmonei, finansy maklerio jmoné turi uztikrinti, kad jmoné,
kuriai perduotas tam tikry funkcijy vykdymas, registruoty ir kaupty duomenis bei informacija
apie susijusiy asmeny asmeninius sandorius, o finansy maklerio jmonei pareikalavus,
nedelsdama pateikty jai Sig informacija;
27.3. buty saugomi duomenys ir informacija apie susijusiy asmeny asmeninius sandorius, kurie
buvo pateikti finansy maklerio jmonei arba tapo jai zinomi, jskaitant informacijg apie leidimus ir
draudimus sudaryti tokius sandorius.
28. Politikos 26 ir 27 punkty reikalavimai netaikomi $iems asmeniniy sandoriy tipams:
28.1. asmeniniams sandoriams, kurie sudaromi valdytojo nuoZiira teikiant portfelio valdymo
paslaugas, su salyga, kad pries tai dél tokio sandorio sudarymo nebuvo kei¢iamasi informacija
tarp portfelio valdytojo ir susijusio asmens ar kito asmens, kurio saskaita sandoris sudaromas;
28.2. asmeniniams sandoriams dél kolektyvinio investavimo subjekty vertybiniy popieriy,
atitinkanCiy salygas, kuriy turi bati laikomasi siekiant pasinaudoti Direktyvos 2009/65/EB
suteikiamomis teisémis arba kurie yra prizitirimi pagal Lietuvos Respublikos arba kitos valstybés
narés teisés aktus, nustatancius reikalavima, kad kolektyvinio investavimo subjekto turtui bity
taikomas lygiavertis rizikos iSskaidymo lygis, su salyga, kad susijes asmuo ir bet kuris kitas
asmuo, kurio sgskaita sandoris yra sudaromas, nedalyvauja kolektyvinio investavimo subjekto
valdyme.

INTERESU SUSIDURIMAS

29. Jeigu susiduria Jmonés ir Kliento interesai, Imoné pirmenybe turi teikti Kliento interesams.
30. Interesams susidiirus, Imoné konflikto turinj privalo atskleisti visoms suinteresuotoms Salims
ir sandorj, dél kurio susidaré konfliktiné situacija, sudaryti tik tada, kai jam nepriestaraus visos
Salys.

31. Jmoné ar su ja susijgs asmuo neturi teisés sudaryti sandorio savo saskaita, jei dél tos pacios
FP buvo gautas Kliento pavedimas, tol, kol nebus jvykdytas Kliento pavedimas, arba gali
sudaryti sandorj tik geresnémis negu Kliento saglygomis. I8 skirtingy Klienty gauti pavedimai su
tokiomis paciomis sglygomis turi biiti vykdomi pavedimy gavimo tvarka.

32. Imoné neturi teisés sudaryti sandorio Kliento sgskaita, kai kita sandorio Salis yra finansy
maklerio jmoné ar su ja susijes asmuo, jei toks sandoris nebus palankus Imonés Kliento
interesams.

IMONES VIDAUS KONTROLE

33. Asmuo, atsakingas uz Imonés veiklos vidaus kontrolés vykdyma, parengia ir nuolat
atnaujina, o valdybos pirmininkas patvirtina FP, dél kuriy, teikiant investicines paslaugas ar
sudarant sandorius, yra galimas interesy konfliktas, sarasg. Su Siuo sarasu supazindinami visi
Imonés darbuotojai, teikiantys investicines paslaugas Klientams ar turintys teise sudaryti
sandorius Jmonés saskaita.

34. Asmuo, atsakingas uz Imonés veiklos vidaus kontrolés vykdyma, parengia, o valdybos
pirmininkas patvirtina saraSa FP, kurias pirkti, parduoti ar sudaryti kitokius sandorius Jmonés
darbuotojams ir susijusiems asmenims yra draudziama dél Jmonés turimos (zinomos) vieSai
neatskleistos informacijos.



35. Imonés valdybos pirmininko nustatyta tvarka parengiamas sgrasas asmeny, kurie dél einamy
pareigy, vykdomy funkcijy ar atlickamy konkreciy darby Zino arba turi teis¢ Zinoti vieSai
neatskleistg informacija.

36. Asmuo, atsakingas uz Jmonés veiklos vidaus kontrolés vykdyma, privalo nuolat stebéti
sandorius su FP, dé¢l kuriy Darbuotojams ir kitiems su Jmone susijusiems asmenims draudziama
sudaryti sandorius, kai Jmoné turi (zino) vie$ai neatskleistos informacijos.

Apie pastebétus pazeidimus asmuo, atsakingas uz vidaus kontrolés vykdyma, turi nedelsdamas
rastu informuoti Jmonés valdybos pirmininkg ir Lietuvos Banka.

37. Asmuo, atsakingas uz Imonés veiklos vidaus kontrolés vykdyma, privalo nuolat stebéti tuos
FP sandorius, dél kuriy galimas interesy konfliktas, o apie uzfiksuotus nustatytos tvarkos
pazeidimus turi nedelsdamas rastu informuoti Jmonés valdybos pirminink3.

38. Uz Imonés vidaus kontrolés vykdyma atsakingas asmuo priziuri, kad [moné stebéty
priemoniy ir tvarkos, priimty pagal §ig Politika, veiksminguma, ir uztikrina, kad, esant poreikiui,
Si Politika biity perziaréta.

GALIMAS INTERESUY KONFLIKTU VALDYMAS

39. Pagrindiné priemoné, galinti uZzkirsti interesy konflikto neigiama jtaka Klientui, yra
uztikrinti, kad veiksmai, kuriy imamasi Kliento atzvilgiu, yra iSskirtinai pagristi tik jo paties
interesais ir priilmami nepriklausomai nuo kity Imonés Klienty, kitos veiklos, Imonés Darbuotojy
interesy ir pan.

40. Vadovas turi imtis atitinkamy priemoniy, kaip reikalauja Imonés vidaus tvarkos, siekiant
iSvengti interesy konflikto rizikos atsiradimo ir uztikrinti, jog Kliento interesai bus tinkamai
paisomi.

41. Imongje turi uztikrinti, kad:

41.1. vienas Darbuotojas nesvarstyty klausimy Imonés vardu, kai jis arba glaudziai susijes asmuo
ar jmoné gali turéti interesy, prieStaraujanc¢iy Jmonés ar jo Klienty interesams;

41.2. vienas Darbuotojas nedalyvauty vykdant verslo operacijas savo vardu, negaves Imoneés
vadovo sutikimo kiekvienu atskiru atveju;

41.3. bet kuris Darbuotojas, pageidaujantis papildomai prie jo tiesioginiy pareigy dar turéti
pareigas kitose organizacijose, gauty Jmonés vadovo sutikimg tokioms pareigoms atlikti;

41.4. vieno skyriaus Darbuotojai negaléty keistis informacija su Kitu skyriumi tuo atveju, kai
apsikeitimas $ia informacija gali pakenkti vieno ar daugiau Klienty interesams;

41.5. néra tiesioginiy s3asajy tarp vienoje veikloje daugiausia dalyvaujanciy Darbuotojy
atlyginimo ir atitinkamy skirtingy Darbuotojy, dalyvaujanciy kitoje veikloje, pajamy arba
pajamy i8 tokios veiklos, 1§ kurios gali i8kilti interesy konflikty, susijusioje su Siomis veiklomis;
42. Jeigu Darbuotojui nejmanoma iSvengti skirtingy investavimo arba papildomy paslaugy
teikimo arba veiklos, tokios dvigubos pareigos turi biiti kontroliuojamos pagal Imonés vidaus
tvarkas, uztikrinancias tinkamga kylanc¢iy interesy konflikty valdyma.

DUOMENU APIE PASLAUGAS IR VEIKLA, DEL KURIOS KYLA ARBA GALI
KILTI INTERESU KONFLIKTAS, SAUGOJIMAS

43. Imoné privalo saugoti ir reguliariai atnaujinti duomenis ir informacijg apie Jmonés arba jos
vardu teikiamas investicines ir papildomas paslaugas, dél kurios kilo (ar gali Kilti, jei paslaugy
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teikimas dar néra baigtas) interesy konfliktas, galintis padaryti zalos vieno ar keliy Klienty
interesams.

44. Tuo atveju, kai bet kuris Darbuotojas nustato realy arba galimg interesy konflikta, galintj i$
esmes paveikti vieno i$ Klienty interesus, kuriam yra teikiamos investicijy arba papildomos
paslaugos, ir kai toks konfliktas yra susijes su konkrecia veikla arba pozicijomis Imonéje
(priesingai negu bendri interesy konfliktai, priskiriami Jmonés struktiirai ir jos Vveiklos
pobiidziui), apie tokj realy arba galima konfliktg jis pranesa Imonés vadovui.

45. Vieng kartg per metus (jei reikia, dazniau) turi biiti atlikta perzitra, siekiant nustatyti, ar visi
galimi interesy konflikty atvejai, kurie teoriSkai turi reikSmingos jtakos klienty, kuriems Imoné
teikia investavimo ar papildomas paslaugas, interesams, ir uztikrinta, kad nuostatos, kurias ji
priémé vadovaudamasi $ia Politika, atitinka Sig Politika.

46. Visy ataskaity ir praneSimy jrasai turi buti iSsaugomi.

INVESTICINIO TYRIMO SAMPRATA. REKOMENDACIY RENGIMAS, PLATINIMAS

47. Politikoje vartojama sgvoka ,,investicinis tyrimas® suprantama kaip tyrimas ar Kitokio
pobiidzio informacija, tiesiogiai ar netiesiogiai sitilanti ar rekomenduojanti investavimo strategija
del vienos ar keliy finansiniy priemoniy arba jy emitenty (jskaitant nuomonés apie esamg ar
bilisima tokiy finansiniy priemoniy vert¢ ar kaing pareiskima), yra skirta informacijos platinimo
kanalams ar visuomenei bei atitinka Sias salygas:

48.1. ji jvardijama kaip investicinis tyrimas ar kita panasia sagvoka arba kitokiu biidu pristatoma
kaip objektyvus ir nepriklausomas rekomendacijoje nurodyty dalyky paaiskinimas;

48.2. jei minétg rekomendacija finansy maklerio jmoné pateikia klientui, tai nelaikoma
investicine paslauga, t. y. investavimo rekomendacijos, kaip tai apibréZta [statyme, teikimu.

49. Rekomendacija, nustatyta Investavimo rekomendacijy teikimo ir su tuo susijusiy interesy
konflikty atskleidimo tvarkos, patvirtintos Vertybiniy popieriy komisijos 2004 m. lapkri¢io 5 d.
nutarimu Nr. 18, 4.3 papunktyje, kuri parengta dél finansiniy priemoniy, taciau neatitinka
Politikos 48 punkte nurodyty salygy, yra laikoma rinkodaros prane$imu. Finansy maklerio
Jmoné¢, rengianti ar platinanti tokio pobudzio rekomendacija, turi uZtikrinti, kad ji bty aiskiai
jvardyta kaip rinkodaros praneSimas. Be to, finansy maklerio jmoné turi uZtikrinti, kad tokio
pobtidzio rekomendacijoje biity aiSkiai ir pastebimai nurodoma (Zodinéje rekomendacijoje turi
biiti pateikiama lygiavert¢ informacija), kad ja rengiant nebuvo laikomasi teisés akty
reikalavimy, uZtikrinan¢iy investicinio tyrimo nepriklausomumg ir objektyvuma, ir kad tokios
rekomendacijos atZzvilgiu netaikomas draudimas sudaryti sandorius iki investicinio tyrimo
iSplatinimo.

50. Finansy maklerio jmoné, rengianti arba organizuojanti investicinius tyrimus, kurie yra skirti
jmonés klientams arba gali biiti platinami vie$ai, privalo uztikrinti — nepriklausomai nuo to, ar
investicinj tyrimg organizuoja ir (arba) platina finansy maklerio jmoné ar kita susijusiy jmoniy
grupei priklausanti jmoné¢ — kad biity jgyvendintos Taisykliy 76 punkto nuostatos, taikomos
investicinio tyrimo rengime dalyvaujantiems finansy analitikams ir kitiems susijusiems
asmenims, kuriy pareigos arba verslo interesai gali prieStarauti asmeny, kuriems investicinis
tyrimas platinamas, interesams.

51. Finansy maklerio jmoné, kuriai taikomas Politikos 50 punktas, privalo turéti priemones ir
susitarimus, skirtus uztikrinti, kad buty laikomasi Siy salygy:
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51.1. finansy analitikai ir kiti susij¢ asmenys neturi teisés sudaryti asmeniniy sandoriy arba
prekiauti finansinémis priemonémis, su kuriomis yra susij¢s investicinis tyrimas, arba kitomis
susijusiomis finansinémis priemonémis, jei Siems asmenims yra zinomas tikétinas investicinio
tyrimo paskelbimo laikas ar turinys, kuris nezinomas vieSai ar nezinomas finansy maklerio
jmones klientams, taip pat negali buti nesunkiai numanomas i§ informacijos, kuri yra prieinama
viesai arba Zinoma finansy maklerio jmonés klientams, iSskyrus atvejus, kai finansy analitikai ir
kiti susije asmenys, biidami rinkos formuotojai, veikia gera valia jprastai vykdydami rinkos
formuotojo funkcijas arba vykdo ne jmonés iniciatyva pateikta (angl. unsolicited) kliento
pavedimag treGiojo asmens (jskaitant finansy maklerio jmone) naudai. Siame papunktyje
nustatytas draudimas taikomas iki tol, kol investicinio tyrimo gavéjai turés realig galimybe
pasinaudoti investiciniu tyrimu;

51.2. esant kitoms aplinkybéms, nenurodytoms Politikos 51.1 papunktyje, finansy analitikai ir
kiti susij¢ asmenys, dalyvaujantys investicinio tyrimo rengime, neturi teis€s sudaryti asmeniniy
sandoriy d¢l finansiniy priemoniy, su kuriomis investicinis tyrimas yra susijes, taip pat dé¢l kity
susijusiy finansiniy priemoniy, kai toks sandoriy sudarymas prieStarauja esamoms finansy
maklerio jmonés rekomendacijoms, i$skyrus atvejus, kai susiklosto iS§imtinés aplinkybés ir yra
gautas iSankstinis raSytinis uz finansy maklerio jmonés vidaus kontrolg atsakingo asmens
sutikimas;

51.3. finansy maklerio jmong, finansy analitikai ir kiti susij¢ asmenys, dalyvaujantys rengiant
investicin} tyrimg, neturi teisés priimti skatinimo priemoniy i§ asmeny, kurie tiesiogiai
suinteresuoti investicinio tyrimo objektu;

51.4. finansy maklerio jmon¢, finansy analitikai ir kiti susij¢ asmenys, dalyvaujantys rengiant
investicinj tyrima, neturi teisés emitentui pazadéti, kad investicinio tyrimo rezultatas bus jam
palankus;

51.5. jei investicinio tyrimo projekte pateikiama rekomendacija arba tikétina blisima finansinés
priemonés kaina, emitentai, kiti susij¢ asmenys (iSskyrus finansy analitikus) ir kiti asmenys
neturi teisés, kol investicinis tyrimas néra iSplatintas, perZidiréti investicinio tyrimo projekto
siekdami patikrinti investiciniame tyrime pateikty faktiniy duomeny tikruma arba perZitréti
investicinio tyrimo projekto bet kuriuo kitu tikslu, i§skyrus atvejus, kai jstatymy nustatyta tvarka
siekiama nustatyti, ar jmoné laikosi teisés akty reikalavimy.

52. Politikos 51 punkte nurodyta ,,finansine priemone, su kuria investicinis tyrimas yra susijes®
laikoma finansiné priemoné, kurios kaing labai veikia kitos finansinés priemonés, kuri yra
investicinio tyrimo objektas, kainos pokyc¢iai, taip pat Sios kitos finansinés priemonés pagrindu
iSleista iSvestiné finansiné priemoné.

53. Finansy maklerio jmoné, kuri vieSai arba savo klientams platina kito asmens parengta
investicinj tyrima, turi teis¢ nesilaikyti Politikos 51 punkte nustatyty reikalavimy, jei yra
tenkinamos $ios sglygos:

53.1. asmuo, kuris rengia investicinj tyrima, nepriklauso su finansy maklerio jmone susijusiai
Jmoniy grupet;

53.2. finansy maklerio jmon¢ i§ esmes nekeicia investicinio tyrimo rekomendacijy,

53.3. finansy maklerio jmoné nepristato investicinio tyrimo kaip savo rengto tyrimo;

53.4. finansy maklerio jmon¢ patikrina, ar investicinio tyrimo rengéjui buvo taikyti reikalavimai,
atitinkantys Taisyklése investicinio tyrimo rengimui nustatytus reikalavimus, arba investicinio
tyrimo reng¢jas yra patvirtings politika, kurioje tokie reikalavimai yra nustatyti.

12



SKATINIMO PRIEMONES

54. Imon¢é moka ar turi teis¢ gauti mokescius, komisinj atlyginima ar nepinigine nauda.

Imoné gali tokius mokéjimus gauti ar daryti tik tuo atveju, jei Jmonés gaunamas mokestis/
komisinis yra skirtas paslaugos, teikiamos Klientui, kokybés gerinimui ir tai negali pazeisti
Imonés pareigos veikti geriausiais Kliento interesais. Imoné neturi teisés gauti finansinés naudos,
jeigu tai neatitinka Jmonés jsipareigojimo veikti garbingai, sgziningai ir profesionaliai bei
geriausiais Kliento interesais.

55. Tuo atveju, jei Imoné gauna ar teikia finansing ar kitokig nauda (kita nei mokestis, biitinas
paslaugy teikimui) i§ asmens, kuris néra Klientas arba jo atstovas, Jmoné jsipareigoja apic tai
informuoti Klientg iki tokios paslaugos Klientui suteikimo. Kliento rasytiniu praSymu [moné
jsipareigoja pateikti Klientui visg papildomg informacija, susijusig su Jmonés finansinés naudos
gavimu, kiek tai susije su Imonés Klientui teikiamomis paslaugomis.

56. Visi susitarimai Jmonés viduje, jskaitant mokéjimy arba iSmoky susitarimus treéiosioms
Salims, turi biiti sudaromi rastu, perzitréti ir i$ anksto suderinti su Jmonés vadovu. Visi tokie
susitarimai su atitinkama dokumentacija turi biiti saugomi.

57. Jeigu leidZziama vykdyti treciosios Salies mokéjimo ar iSmokos susitarimg arba mokéjimg ar
susitarimg treciajai $aliai, apie mokéjimo arba iSmokos susitarimg Klientui batina pranesti prie§
pradedant teikti paslauga. Sioje i§ anksto pateikiamoje informacijoje bitina pazyméti apie
mokescio, komisinio mokescio arba iSmokos buvima, pobudj ir dydj. Jeigu dydis negali biiti
nustatytas, uztenka informuoti apie skaic¢iavimo metoda.
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