MACTE- INVEST

Obligacijos

Bendra informacija

Obligacijos yra fiksuoty pajamy arba skolos finansinés priemonés, kurias iSleidZia jvairios organizacijos,
norédamos pasiskolinti pinigy projekto jgyvendinimui, restruktdrizavimui ar dél kity priezasciy. Organizacijos
skolos priemoniy isleidimu gali naudotis kaip alternatyva prasymui gauti paskolg is banko.

ISleistas obligacijas jsigyjantis investuotojas tampa emitento kreditoriumi. Emitentas jsipareigoja investuotojui
grazinti pasiskolintus pinigus pasibaigus skolos priemonés terminui. Jei emitentas negali graZinti pasiskolinty [ésy,
jam gresia jsipareigojimy nejvykdymas. Be to, emitentai daznai (bet ne visada) moka palikanas investuotojams
uz jy lésy naudojima.

Paprastai obligacijos gali biti parduodamos antrinéje rinkoje kitiems norintiems investuotojams. Nustatant kaing
antrinéje rinkoje, atsizvelgiama j daugelj veiksniy, tokiy kaip priemoneés likvidumas, dabartinés palikany normos
ir emitenty galimybés grazinti investicijas bei jy kredito reitingai (jei yra).

Rasys

Obligacijas galima suskirstyti j jvairias grupes pagal skirtingus elementus. Pagrindiniai elementai iSvardyti Zzemiau:

= Emitentas—obligacijos gali bGti skirstomos pagal emitento tipg. Obligacijas gali iSleisti jmonés (bendroviy
obligacijos ( angl. corporate bonds )) , miestai ir vietovés (savivaldybiy obligacijos ( angl. municipal
bonds)), taip pat Salys (vyriausybés obligacijos ( angl. government bonds)) ir net tarptautinés
organizacijos, tokios kaip Tarptautinis valiutos fondas ar Pasaulio bankas (virSvalstybinés obligacijos
( angl. supranational bonds)).

= Atkarpos (kuponai) — obligacijos gali biti skirstomos j kategorijas pagal palikany, kurios mokamos
investuotojams, tipg. Atkarpos gali biti fiksuotosios (i$ anksto nustatytos obligacijy iSleidimo metu),
kintamuyjy palikany (priklausomai nuo i anksto nustatyty kriterijy) arba nulinés (néra atkarpy
mokeéjimy). Atkarpos mokamos reguliariai (kasmet, kas pusmetj, ketvirtj ar ménesj).

= Kredito reitingas — obligacijos gali bati skirstomos j kategorijas pagal emitento galimybes graZinti
obligacijg, kurios daznai skiriasi nuo visame pasaulyje Zinomy kredito reitingy agentiry priskirty kredito
reitingy. Kredito reitingy agentdros priskiria AAA (,S&P“ ir ,Fitch”) ir ,Aaa” (,Moody’s“) reitingus
pagrindinéms obligacijoms ir atitinkamai D bei ,,/“ — obligacijoms, dél kuriy jsipareigojimai nejvykdyti.
Visos obligacijos, kuriy kredito reitingas yra Zemesnis nei BBB ir Baa3, laikomos Siukslinémis
obligacijomis.

= Terminas — obligacijos gali bati skirstomos j kategorijas pagal tai, koks yra laikas iki jy iSpirkimo. Paprastai
obligacijos, kuriy terminas yra trumpesnis nei vieneri metai, laikomos trumpalaikémis, obligacijos, kuriy
terminas yra nuo 1 iki 10 mety, laikomos vidutinés trukmeés, o obligacijos, kuriy terminas virsija 10 mety
— ilgalaikémis. Ypatinga obligacijy risis yra nuolatinés obligacijos — tai tokios, kuriy terminas
nenustatytas.

= Pirmaeiliskumas — obligacijas galima suskirstyti j kategorijas pagal jy pirmenybe kity to paties emitento
obligacijy atzvilgiu. Prioriteto lygis nurodo skolos grazinimo tvarkg emitento jsipareigojimy nejvykdymo
atveju. Pirmenybiniy garantuoty skoly iSieskojimo lygis bus Zymiai didesnis nei mazesnio prioriteto
antraeiliy obligacijy.
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= Sudétingumas — obligacijas galima suskirstyti j paprastgsias ir sudétingas finansines priemones.
Obligacijos laikomos sudétingomis, jei joms bldingi ypatingi bruoZai, dél kuriy jas sunkiau suprasti.
Sudétingos obligacijos gali bati tos, kurios turi jterptyjy iSvestiniy finansiniy priemoniy, taip pat
konvertuojamosios obligacijos. Obligacijos, neturincios jokiy ypatingy savybiy, laikomos paprastomis.

Obligacijy rizikingumas bei atitinkamai jy pajamingumas ir kaina yra glaudZiai susije su visais auksSciau nurodytais
elementais ir j juos turéty bati atsizvelgta vertinant naujg investicija.

Verteé

Investuodami j obligacijas investuotojai paprastai gali tikétis nuspéjamy pajamy atkarpos iSmokos bei investuoty
Iésy grazos forma tam tikrg dieng ateityje (iSpirkimo dieng). Nors gali blti daugybé varianty atkarpy mokéjimy,
obligacijos pirmaeiliskumo ir sudétingumo atzvilgiu, fiksuoty pajamy vertybiniai popieriai laikomi maziau
rizikingais kainy svyravimy ir investicijy susigraZinimo pozilriu investicinio laikotarpio pabaigoje. Dél to, kad
obligacijos yra sglyginai saugesné investicija, jos daznai teikia maZesne grazg, palyginti su nuosavybés vertybiniais
popieriais.

Obligacijos gali blti parduodamos antrinéje rinkoje kaip alternatyva laikyti jas iki jy termino pabaigos. Tokiu
atveju klientas gali nesusigrazinti visos savo investicijos. Vertybiniy popieriy rinkos kaina antrinéje rinkoje
priklauso nuo jvairiy veiksniy:

=  obligacijos pasitla ir paklausa;

= emitento kredito reitingas, atspindintis jo galimybes grazZinti paskolg savo investuotojams ir bendrg
jmonés atstovavima;

= dabartiné palikany norma — obligacijas ir palikany normas sieja atvirkstinis rySys. Kylant paltkany
normoms (pinigy skolinimosi kainai), obligacijy kainos paprastai krinta ir atvirksciai. Kuo ilgesnis
obligacijos terminas, tuo didesné palGkany normos svyravimy jtaka obligacijy kainai.

Tiksliné rinka

= Klienty tipas: obligacijomis gali prekiauti neprofesionalis klientai, profesionalis klientai ir reikalavimus
atitinkancios sandorio $alys;
= Kliento patirtis ir Zinios: klientai, turintys bendry Ziniy (supranta tarpininko pateiktg informacija) apie
obligacijas;
= Klienty finansiné padétis ir nuostoliy patyrimo galimybé: daugiausiai investuotojai, kurie visiskai
netoleruoja nuostoliy arba toleruoja tik vidutinius nuostolius. Investuodami j ne investicinio lygio
obligacijas investuotojai gali patirti iki 100% nuostoliy;
» Kliento tolerancija rizikai: Zema ir vidutiné rizikos tolerancija investicinio lygio obligacijy at?vilgiu, didelé
— didelio pelningumo obligacijy atzvilgiu.
= Kliento tikslai ir poreikiai:
o Investicijy laikotarpis: trumpas, vidutinis ir ilgas laikotarpis.
o Investavimo tikslas: kapitalo apsauga ir jo vertés didinimas, blsimy pajamy srautas.
o Likvidumas: daugiausia norintys iSlaikyti investicijg iki jos termino pabaigos, esant galimybei
anksciau nutraukti investicijas.

Rizika

Investavimas j obligacijas yra susijes su daugeliu rizikos rasiy. Toliau pateikiamas rizikos, susijusios su investavimu
j obligacijas, rsiy sgrasas gali bati neiSsamus ir gali skirtis priklausomai nuo obligacijy ypatybiy ir klasifikacijos.

= Palikany normos rizika — tai rizika, kad dél atvirkstinio rySio tarp palikany normy ir obligacijos dél
kylanéiy paliikany normy obligacijy kainos kris. Sis ry$ys atspindi investuotojy galimybes gauti didesne
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paliikany norma kitur. Sis rydys taip pat veikia atvirk$¢iai — mazéjant palikany normoms, obligacijy kainos
kils;

= Kredito rizika — tai rizika, kad emitento finansiné padétis pablogés, kai emitentas nebegalés mokéti
palikany ar sumokéti skoly. Si rizika vertinama pagal kredito reitingus, taciau reikia pazyméti, kad jie
atspindi tik agentiros nuomone ir situacija gali bati pasikeitusi. Reitingas taip pat néra absoliuti
finansinés priemonés kokybés garantija;

= |sipareigojimy nejvykdymo rizika kyla, kai emitentas iSpirkimo dieng negali sumokéti su iSleista obligacija
susijusiy paltkany ar pagrindinés jos sumos. Emitento jsipareigojimy nejvykdymo atveju investuotojas
gali prarasti visas savo investicijas;

= Rinkos rizika — tai rizika, susijusi su bendrais veiksniais, daranciais jtakg visai finansiniy priemoniy rinkai,
tokiais kaip Salies ekonominé padétis, nacionaliniy valiuty kursy nestabilumas, pagrindiniy palikany
normy pokyd¢iai ir kt.;

= Reinvestavimo rizika — tai rizika, kad mazéjanciy palikany normy salygomis investuotojai tureés
reinvestuoti gautas atkarpos pajamas, taip pat pagrindine obligacijos sumg jos termino pabaigoje esant
Zemesnéms vyraujancioms paltkanoms;

= Likvidumo rizika — tai rizika, kad investuoty IéSy nepavyks atsiimti norimu laiku, pavyzdziui, dél to, kad
tuo metu nebus norinciyjy pirkti obligacijas, todél gali prireikti sumazinti finansinés priemonés kaing;

= [Infliacijos rizika — tai rizika, kad esant infliacijai obligacijos blsimy atkarpy mokéjimy ir pagrindinés
sumos perkamoji galia termino pabaigoje sumazés. Nors obligacijos paprastai ir taip teikia fiksuotg ir
sglyginai mazg grazg, Sio tipo finansinés priemonés ypatingai jautrios infliacijos pokyc¢iams. Be to, kylanti
infliacija gali lemti didesnes palikany normas, o tai taip pat yra neigiamas veiksnys obligacijy kainy
atzvilgiu;

= Sisteminé rizika — tai tikimybé, kad vienos finansy maklerio jmonés, kredito jstaigos ar investuotojo
nemokumas neigiamai paveiks daugelj finansy maklerio jmoniy, kredito jstaigy ar investuotojy;

= Reglamentavimo rizika — tai rizika patirti nuostoliy dél netikéty nacionaliniy teisés akty nuostaty. Todél
pries investuojant svarbu pasidomeéti rinkos, j kurig ketinate investuoti, teisiniu reguliavimu, ypac
investuodami j maZai zinomos Salies rinkg;

= Emitento rizika — finansinés priemonés verté gali sumazéti dél emitento sukelty priezasciy: tai gali bati
jo veiklos rezultatai, finansinis jsiskolinimas, sumazéjusi emitento prekiy ar paslaugy paklausa, sektorius,
kuriame veikia emitentas ir kt.

Apmokestinimas ir mokesciai

Apmokestinimo tvarka skiriasi priklausomai nuo individualiy aplinkybiy ir kiekvieno kliento rezidavimo vietos
mokesciy tikslais.

Taikomi mokesciai:

= Tarpininkavimo ir treciyjy Saliy mokesciai, taikomi sandoriams su obligacijomis;
=  Saugojimo mokestis.

Taikomi mokesciai laikui bégant gali keistis. Dabartinj kainyng galite rasti AB ,,Macte Invest FM“ svetainéje.
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